DIRECTION DES ETUDES ET DEVELOPPEMENTS COMPENSATION

CLEARNET

METHODE DE CALCUL DE LA COUVERTURE

La couverture est égale au montant de la Marge moins le montant de Dép6t de Garantie.
Si la marge créditrice est supérieure au montant du dépdt de garantie alors le montant créditeur résultant
n'est pas reverse par lachambre de compensation —> appel de couverture=0

Seule larestitution du montant de couverture veille est réalisée.

Exemples :

Hypothesen°l

Marge = + 10 000
Dépdt de garantie = +5000
Appel delaveille= + 20 000

Appel de couverturejour + 10 000 — (+ 5000)

+ 5000

1 —> restitution de la couverture veille soit : 20 000
2 — pas d'appel de couverture ni de restitution du solde positif

Hypothése n°2

Marge = + 5000
Dépbt de garantie = + 10 000
Appel delaveille= + 20 000

+5000 — (+ 10 000)
- 5000

Appel de couverturejour

1 =—> restitution de la couverture veille soit : 20 000
2 — appel de couverturede: 5000

Méthode de calcul de lacouverture sur pension livrées et achats/ventes de titres au comptant
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